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PCR ratificé la clasificaciéon a la Cuarta Emisiéon del Primer Programa de Bonos
Corporativos de Gloria S.A. en peAAA, con perspectiva “Estable”

Lima (20 de mayo del 2026): En Comité de Clasificacién de Riesgo, PCR decidié mantener la calificacion de “ceAAA” a la
Cuarta Emision del Primer Programa de Bonos Corporativos de Leche Gloria S.A., con perspectiva “Estable”; con informacion
al 31 de diciembre de 2025. La decision se sustenta en el liderazgo de la compariia en el mercado peruano de lacteos y
derivados, su solido posicionamiento de marca, crecimiento de ventas y adecuada generacion operativa, lo que le permitié
mantener margenes estables y mejorar sus niveles de rentabilidad. Asimismo, se consideran adecuados sus indicadores de
liquidez, cobertura y endeudamiento. Finalmente, se valora el soporte y expertise del Grupo Gloria.

Leche Gloria S.A. es la principal empresa del mercado de lacteos y derivados en Peru. A diciembre 2025, la marca es la
principal productora de leche evaporada del pais, representando el 78.3% de participacion de la produccion nacional.

Asimismo, las ventas de Leche Gloria crecieron 9.6% interanual, alcanzando S/ 4,660 MM, impulsadas principalmente por el
mayor dinamismo de su linea de leches, asi como por el avance de derivados lacteos, alimentos y bebidas. Este crecimiento,
junto con una mayor eficiencia en costos, permiti6 compensar parcialmente el incremento de los gastos operativos asociados
a la expansion comercial. En ese contexto, el EBITDA ascendié a S/ 539.4 MM, con un crecimiento interanual de 8.2%,
manteniendo un margen EBITDA de 11.6%. Este desempefio refleja la fortaleza comercial de la compafiia, asi como su
posicionamiento de marca en el mercado.

La compaiiia registré una ganancia por diferencia de cambio de S/ 28.1 MM asociada a la apreciacion del tipo de cambio,
lo que redujo el valor en soles de sus obligaciones en moneda extranjera, considerando la posicion pasiva neta en dolares
de la compafiia; derivando en una utilidad neta de S/ 292.7 MM, que se incremento a nivel interanual en 18.9% (+S/ 46.5
MM). Ello derivd a que el ROE y ROA se ubicaran en 17.3% y 6.4%, respectivamente, (dic-2024:15.2% y 6.0%,
respectivamente).

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacién:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia vigente para calificacién de riesgo
de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, cuya aprobacion se realizé
en sesién N°001 del Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre 2022.

Informacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de
dicha informacién. La clasificacién otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y
una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor;
ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento.
Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Clasificadora
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